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Qui suis-je ?

Je m’appelle Bertrand (né en 1970) et suis 'auteur du

site RevenusEtDividendes.com ainsi que I'auteur du
livre Gagner en Bourse grace aux Dividendes.

J'investis en Bourse en me concentrant sur les actions
a dividendes pour gagner un revenu, gagner un
salaire grace a la Bourse.

Grace a cette méthode, j’ai réussi, depuis aout 2016, a devenir rentier grace a la
Bourse. Je vis donc aujourd’hui a 100% de mes revenus boursiers, ceux-ci
constituant mon unique source de revenus.

Je partage sur mon site mon Portefeuille Boursier ici, mes versements de dividendes

et les performances de celui-ci en toute transparence, avec une mise a jour tous les
2 Mois.

Pour vous aider et vous accompagner dans vos investissements dans les dividendes,
jai créé :

e Une formation pour vous apprendre, comme
moi, a devenir rentier grace a la Bourse.



https://revenusetdividendes.com/
https://www.amazon.fr/Gagner-Bourse-Grâce-aux-Dividendes/dp/2956149318
https://revenusetdividendes.com/portefeuille-bourse-revenus-et-dividendes/
https://revenusetdividendes.com/devenir-rentier-grace-aux-dividendes/
https://www.amazon.fr/Gagner-Bourse-Grâce-aux-Dividendes/dp/2956149318
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e Un logiciel boursier EZPortfolio pour gérer
votre portefeuille boursier.

e Un “Screener de Dividendes” pour vous aider a BEELE!‘EHERgEW'“?'!PEg/

trouver et S éle Ctionne r le S me illeure S aCtionS é TROUVER LES MEILLEURES ACTIONS A DIVIDEND UONDE
dividendes du Monde. - e

L4 Valeurs



https://revenusetdividendes.com/logiciel-suivi-portefeuille-bourse-ezportfolio/
https://revenusetdividendes.com/screener-comparateur-actions-bourse-dividendes/
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Les actions a dividendes de Warren
Buffett

Introduction

WARREN BUFFETT

Le portefeuille d’actions cotées de Warren Buffett

Warren Buffett est un des meilleurs investisseurs au monde. Il a construit sa fortune

personnelle en partant de 0 et est aujourd’hui un des hommes les plus riches du
monde.

Sa fortune est constituée de sociétés cotées et non cotées en bourse.


https://www.forbes.com/real-time-billionaires/
https://www.forbes.com/real-time-billionaires/
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Sa sociéeté Berkshire Hathaway a surperformé le S&P 500 de pres de 10% par an
entre 1965 et 2020, générant un gain global de 2 810 526% contre une performance
du S&P 500 de "seulement" 23 454% sur la période.

Alors que Berkshire Hathaway ne verse pas de dividendes, Warren Buffett n’hésite
pas a détenir des actions a dividendes.

Un dividende est souvent le signe d'une entreprise financiérement saine et stable qui
s'engage a récompenser ses actionnaires. Ce sont certaines des qualités
recherchées par Warren Buffett lorsqu'il investit.

Selon les déclarations de la société de Mai 2024, Warren Buffett détenait 41 actions
(et ETFS) cotées en bourse au 15 Mai 2024. Plus de 50% de ces participations (en
nombre) versent un dividende (22 au total) et plusieurs d'entre elles ayant des
rendements supérieurs a 4%.

Plus impressionnant encore, pres de 95% des actions (en valeurs) de son
portefeuille d’actions cotées versent des dividendes !

En 2024, la société Berkshire Hathaway devrait recevoir environ 6 Milliards de $ de
dividendes (brut). Soit plus de 16,6 millions de $ par jour !

Les principales sociétés contributeurs de ce montant sont les suivantes :
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https://buffett.online/portefeuille/
https://buffett.online/portefeuille/

La liste des actions a dividendes de Warren Buffett

Vous trouverez ici la liste compléte de toutes les actions présentes dans le
portefeuille de Warren Buffett au 15 Mai 2024 et qui versent des dividendes.

Cette liste a été mise a jour en aolt 2024.

Les données de rendement fournies ici correspondent au rendement brut des
actions au 1°" Aodt 2024.

Pour chacune des actions, vous trouverez :

Le nom de I'action (et le « ticker » boursier de I'action)

Le pourcentage des actions détenues dans le portefeuille de Warren Buffett.
Le rendement du dividende.

Le secteur de la société.

Un descriptif de I'entreprise et les raisons potentielles de 'attrait de Warren
Buffett pour la société.

Les actions sont classées ici par ordre alphabétique.

Nouveau !

Pour bénéficier de données relatives au rendement des actions a dividendes de
Warren Buffett en temps réel, vous pouvez consulter le fichier Google Tableur de la
liste avec le cours des actions et le rendement en temps réel en cliquant ici.

Par ailleurs, ce fichier vous permettra de récupérer les informations et de les
télécharger en format Excel si vous le souhaitez !

Je vous souhaite une bonne lecture et espéere que vous pourrez y trouver des idées
d’'investissement !


https://docs.google.com/spreadsheets/d/1ATNcEGVfg0lmyHUK94rwO880gZX7O_QXSfUi-vds86E/edit?usp=sharing

La liste des actions a dividendes de
Warren Buffett

Ally Financial (ALLY)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett: 0,35%
« Rendement du dividende : 2,69 %
. Secteur : Finance

En 2022, Berkshire a effectué plusieurs achats de la grande banque numérique grand
public Ally Financial, spécialisée dans les préts automobiles au détalil.

Ally Financial Inc. est une société américaine de services financiers numeriques,
fondée en 1919 et basée a Détroit, Michigan.

Activités principales :

¢ Financement automobile : offre de contrats de vente au détail, préts et contrats
de location pour véhicules.

e Assurance : produits de protection du crédit a la consommation et assurance
commerciale pour les concessionnaires automobiles.

e Financement hypothécaire : préts hypothécaires directs aux consommateurs
via Ally Home.

e Financement d'entreprises : préts garantis aux entreprises du marché
intermédiaire américain.

Chiffres clés :
e Chiffre d'affaires 2023 : 8,214 milliards USD
e Nombre d'employés : environ 11 100

Histoire et évolution :
¢ Anciennement connue sous le nom de GMAC (General Motors Acceptance
Corporation).
 FEtait auparavant détenue entieérement par General Motors avant de devenir une
société cotée en bourse en 2008.
e Arecu une aide gouvernementale importante lors de la crise financiére de 2008.
e A changé son nom pour Ally Financial en 2010.

Présence géographique :
e Principalement active aux Etats-Unis, qui représente 100% de ses ventes.
e A également des opérations au Canada et aux Bermudes.



American Express (AXP)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 10,41 %
« Rendement du dividende : 1,03%
. Secteur : Finance

American Express a été fondée en 1850 et est une société de services financiers
connue pour ses services de cartes de crédit et de voyages utilisés par les
consommateurs et les entreprises. L'an dernier, plus d'un milliard de dollars ont été
facturés sur les cartes American Express.

American Express est I'un des choix d'actions les plus anciens et les plus réussis de
Warren Buffett. Buffett a investi pour la premiéere fois dans American Express au
milieu des années 1960 et la société demeure l'une de ses principales positions
aujourd'hui.

Buffett a d’abord acheté des actions d’American Express a la suite du “scandale de
I'huile de salade”, qui a entrainé une baisse importante du prix des actions suite a cet
évenement.

Selon Buffett, ce scandale n’aurait pas d’impact sur la rentabilité a long terme
d’American Express et il a acheté a cette occasion 5% des actions de la société a un
prix exceptionnel.

American Express est régulierement classée parmi les marques les plus fortes au
monde et ses cartes sont utilisées dans plus de 180 pays.

MasterCard présente plusieurs caractéristiques appréciées par Warren Buffett : une
entreprise leader dans son secteur, avec un avantage concurrentiel durable, des
revenus prévisibles et une capacité d'adaptation aux évolutions technologiques du
secteur des paiements.

Chiffres clés :

Chiffre d'affaires 2023 : 25,1 milliards USD.
Bénéfice net 2023 : 11,2 milliards USD.
Capitalisation boursiére : environ 416 milliards USD.
Présence dans plus de 210 pays et territoires.

Position sur le marché :
e Deuxieme plus grand réseau de paiement au monde apres Visa.
e Plus de 2,5 milliards de cartes MasterCard en circulation.

AON PLC (AON)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 0,34%
« Rendement du dividende : 0,77%
. Secteur : Finance/Assurance


https://www.baskinwealth.com/blog/the-salad-oil-scandal-american-express-warren-buffet-and-why-you-should-buy-manulife/
https://www.baskinwealth.com/blog/the-salad-oil-scandal-american-express-warren-buffet-and-why-you-should-buy-manulife/

AON PLC est une société multinationale britannique de services professionnels
spécialisée dans la gestion des risques, le courtage d'assurance et de réassurance,
et les solutions de ressources humaines.

Berkshire Hathaway, la firme d'investissement du milliardaire Warren Buffett, a pris
une belle participation au capital du courtier britannique en assurances Aon Plc en
2021.

Warren Buffett reconnait une bonne compagnie d'assurance quand il en voit une et il
n'a pas décidé d'investir a la Iégere dans Aon.

Aon est une entreprise solide et performante en soi ; et malgré le faible dividende,
c'est le genre d'entreprise qui lui convient parfaitement.

L'entreprise n'a jamais manqué d'atteindre ses objectifs financiers une seule fois au
cours des deux dernieres années, et elle se porte bien également sur d'autres
indicateurs de performance clés.

C’est néanmoins une petite participation dans le portefeuille de I'investisseur.

Chiffres clés :

Chiffre d'affaires 2023 : 12,8 milliards USD.
Bénéfice net 2023 : 1,7 milliard USD.
Capitalisation boursiéere : environ 65 milliards USD.
Présence dans plus de 120 pays.

Position sur le marché :
e Leader mondial dans le domaine du courtage d'assurance et de réassurance.
e Deuxiéme plus grand cabinet de conseil en ressources humaines au monde.

Apple (AAPL)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 40,81%
« Rendement du dividende : 0,44%
« Secteur : Technologie

Apple constitue la premiéere ligne du portefeuille de Warren Buffett, toutes actions
confondues.

Lors de la réunion annuelle de son entreprise en 2023, Buffett a été clair au sujet de
I'entreprise d'iPhone : "C’est la meilleure activité que nous ayons®, a-t-il déclaré.

Le prix de revient moyen estimé a 40,65 USD par action, pour un cours actuel de plus
de 200 USD. La lus-value latente est estimée a plus de 150 milliards USD pour
Berkshire !



Apple Inc. est une entreprise technologique américaine fondée en 1976, basée a
Cupertino, Californie. Elle est I'une des plus grandes entreprises au monde en termes
de capitalisation boursiere.

Activités principales :
e Conception et vente de produits électroniques grand public (iPhone, iPad, Mac,
Apple Watch).
e Services numeériques (App Store, Apple Music, iCloud, Apple Pay).
e Logiciels (i0S, macOS).

Chiffres clés :
e Chiffre d'affaires 2023 : 383,29 milliards USD
e Beénéfice net 2023 : 96,99 milliards USD
e Capitalisation boursiere : environ 3,6 milliards USD (aolt 2024)

Warren Buffett a acquis une participation de 1 milliard de dollars dans Apple au cours
du premier trimestre 2016 et a depuis augmenté sa position ! Apple possede plusieurs
caracteristiques que convoite Warren Buffett.

Plus important encore, Apple possede la marque la plus précieuse au monde. Des
milliards de consommateurs et d’entreprises connaissent la marque Apple et savent
gu’elle est synonyme de qualité. Tandis que les technologies et les préférences des
consommateurs évoluent constamment, la réputation d’Apple est excellente et
permet a I'entreprise d’entrer plus facilement sur de nouveaux marchés.

Apple est également une “machine a cash” et une des premieres capitalisations
mondiales.

Buffett a acheté des actions Apple a une date ou elle cétait moins de 11 fois ses
bénéfices (contre 28 fois en 2021).

Apres avoir triplé la position de Berkshire dans la société au cours du premier
trimestre 2017, Warren Buffett a continué a renforcer sa participation jusqu’en 2023.

Buffett estime qu’'une marque emblématique, une énorme trésorerie au bilan et une
action relativement bon marché offrent une marge suffisante. de sécurité pour faire
d’Apple une valeur sre au cours de la prochaine décennie.

Néanmoins, Berkshire Hathaway a réduit sa participation dans Apple en 2023. Entre
octobre et décembre 2023, linvestisseur américain a vendu environ 1% de ses
actions.



Bank of America (BAC)
e Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 11,81%
e Rendement du dividende : 2,33%
e Secteur : Finance/Banque

Bank of America Corporation (BAC) est I'une des plus grandes institutions financieres
aux Etats-Unis, fondée en 1904 et basée a Charlotte, Caroline du Nord.

Warren Buffett a commencé ses investissements dans Bank of America en 2011
guand il a acheté 5 milliards de dollars d'actions préférentielles a 6% de rendement
et a recu des bons de souscription pour 700 millions d'actions que Berkshire pouvait
exercer au cours des 10 prochaines années.

Les bons de souscription sont des options d’achat d’actions en ce sens qu’ils donnent
au détenteur le droit d’acheter des actions a un prix spécifique et a une certaine date.
Berkshire a exercé ses bons de souscription au troisieme trimestre 2017, accumulant
une participation dans la banque d'environ 40 milliards de dollars aujourd’hui (environ
14% de la valeur totale du portefeuille de Berkshire).

Buffett croit fermement en son investissement puisqu’il a déclaré récemment que
"Berkshire allait garder toutes ses actions pendant tres longtemps".

Au moment de l'investissement de Buffett en 2011, il s’agissait clairement d’un
investissement “contrarien” : les actionnaires s'inquiétaient de la situation de la
banque, alors que les amendes liées a la crise financiere augmentaient. L'arrivée au
capital de Buffett a participé au redressement de l'entreprise par le PDG Brian
Moynihan.

Buffett est coutumier de l'investissement dans les banques et posséde un certain
nombre de sociétés de services financiers dans son portefeuille.

Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 98,8 milliards USD.
e Béneéfice net : 26,5 milliards USD.
e Capitalisation boursiere : environ 320 milliards USD.

Position sur le marché :
e Deuxieme plus grande banque américaine en termes d'actifs.
e Présence dans plus de 35 pays.

Intérét pour Warren Buffett :
¢ Investissement majeur de Berkshire Hathaway : 1,03 milliard d'actions.
e Deuxieme plus grande position du portefeuille de Berkshire apres Apple.
e Récente réduction de la participation : ventes dépassant 3 milliards de dollars
(juillet 2024).


https://revenusetdividendes.com/guides/les-actions-preferentielles-americaines-le-guide/

Malgré la récente réduction de sa participation, Bank of America reste un
investissement significatif pour Buffett, reflétant sa confiance dans le secteur bancaire
ameéricain et dans la gestion de I'entreprise.

La banque correspond bien a la philosophie d'investissement de Buffett, privilégiant
des entreprises solides avec des avantages concurrentiels durables dans des
secteurs qu'il comprend bien.

Capital One Finance (COF)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett: 0,56%
« Rendement du dividende : 1,76%
. Secteur : Banque/Finance

Berkshire a aussi construit une participation pour 954 millions de dollars et 9,92
millions de titres sur le dossier Capital One au premier trimestre 2023.

Capital One Financial Corporation est une banque dont le siege social est situé a
Richmond dans I'Etat de Virginie aux Etats-Unis. Capital One est spécialisée dans la
vente de crédit a la consommation, immobilier et dans la gestion des cartes de crédit.

Chiffres clés (2023) :

e Chiffre d'affaires : 36,79 milliards USD.
e Bénéfice net : 4,89 milliards USD.
e Capitalisation boursiere : environ 50 milliards USD

Capital One est, par ailleurs, le cinquieme plus grand fournisseur de cartes de credit
au monde, et la 11eme plus grande banque des Etats-Unis.

Le style d'investissement axé sur la valeur - choisir des actions avec de faibles
multiples ou des actifs se négociant en dessous de leur valeur intrinseque - est un
plan d'investissement largement connu et largement suivi par Buffett.

L'investissement de Buffett dans Capital One reflete sa confiance dans le secteur
bancaire américain et dans la capacité de l'entreprise a naviguer dans un
environnement financier en évolution. La société correspond a la philosophie
d'investissement de Buffett, privilégiant des entreprises solides avec des avantages
concurrentiels dans des secteurs qu'il comprend bien.

D'autant plus que Capital One n'est pas le seul fournisseur de préts a la
consommation dans le portefeuille de Buffett. Ally Financial ALLY fait aussi partie de
son portefeuille. ALLY est principalement un fournisseur de préts automobiles.

L’achat des actions a un bas cours a constitué une des raisons principales de I'achat
de W.Buffett.



Chevron (CVX)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett: 5,85%
« Rendement du dividende : 4,23%
. Secteur : Energie

Buffett a commencé a investir dans Chevron fin 2020 et a fortement augmenté sa
participation début 2022, avec l'achat de plus de 126 millions d'actions.

L'investissement dans Chevron permet a Berkshire Hathaway de diversifier son
portefeuille dans le secteur énergétique, représentant environ 14 % du portefeuille
d'actions de Berkshire a la fin de I'année 2023.

Chevron est lI'une des plus grandes sociétés énergétiques cotées en bourse au
monde. Comme les autres majors intégrés, Chevron est actif dans la production de
pétrole et de gaz en amont, ainsi que dans les activités de raffinage en aval.

L'avantage concurrentiel de Chevron dans le secteur hautement cyclique de I'énergie
provient principalement de sa taille et de sa solidité financiere.

L'expertise opérationnelle de l'entreprise lui a permis de naviguer avec succes en
2014-2016, I'un des pires marchés pétroliers baissiers jamais enregistrés, ainsi que
la pandémie de coronavirus de 2020.

En tant que producteur de matieres premieres, Chevron est sensible a I'évolution du
prix du pétrole.

Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 246,3 milliards USD.
e Béneéfice net : 35,5 milliards USD.
e Capitalisation boursiere : environ 300 milliards USD.

Chubb (CB)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett: 2,03%
« Rendement du dividende : 1,29%
. Secteur : Finance/Assurance

L'investissement de Berkshire Hathaway dans la société date de 2024. Berkshire
Hathaway a révélé qu'il détenait 25,9 millions d’actions d’une valeur de 6,72 millions
de dollars au 31 mars 2024.

Chubb est une compagnie d’assurance basée a Zurich. Elle est la plus grande
compagnie d’assurance de biens et de dommages cotée en bourse au monde. Ses
opérations nord-américaines sont basées a Warren, dans le New Jersey.



La société opere dans 54 pays et territoires, et ses offres incluent : une assurance
des biens commerciaux et une assurance des risques personnels, une assurance
maladie personnelle et complémentaire, une réassurance et une assurance vie pour
un groupe divers de clients.

Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 47,8 milliards USD.
e Bénéfice net : 8,4 milliards USD.
e Capitalisation boursiere : environ 100 milliards USD.

Cette acquisition récente démontre que Buffett continue de trouver des opportunités
d'investissement intéressantes, méme dans un environnement de marché difficile.

Citigroup (C)
o Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 1,05%
o Rendement du dividende : 3,61%
e Secteur : Finance/Banque

W.Buffet a acquis en mai 2022 pour plus de 3 Milliards de dollars d’actions de la
banque américaine.

Cet investissement intervient alors que Berkshire a vendu sa position restante dans
Wells Fargo, une banque rivale qui était un élément de base du portefeuille de Buffett
depuis plus de 30 ans.

Citigroup est une entreprise financiere basée a New York, issue de la fusion de
Citicorp avec Travelers Group le 7 avril 1998.

Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 78,5 milliards USD
Bénéfice net : 9,2 milliards USD
Capitalisation boursiére : environ 100 milliards USD
Douzieme banque mondiale.
Emploie 220 000 personnes dans le monde

Citi fait I'objet d'un remaniement sous la houlette de sa directrice générale, Jane
Fraser, alors que ses performances financieres sont inférieures a celles de ses
homologues depuis quelques années.

Il semble que W.Buffett s’attend a un retournement de tendance concernant les
performances financieres de la banque dans les années a venir.

Citigroup est une des sociétés au plus haut rendement du portefeuille de W.Buffett.



Coca-Cola (KO)
o Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 7,38%
e Rendement du dividende : 2,73%
e Secteur : Boissons

Coca-Cola est la plus grande société de boissons au monde.

Alors que les investisseurs associent le plus souvent la société a la marque Coca-
Cola, I'entreprise posséde en réalité plus de 3 600 boissons différentes.

Plus de 20 de ses marques génerent des ventes de plus de 1 milliard de dollars
chacune, et les boissons gazeuses représentent plus de 70% du volume de
production mondial.

Coca-Cola est également une entreprise mondialisée, avec moins de 20% du volume
d'affaires vendu en Amérigue du Nord. Le Mexique, la Chine, le Brésil et le Japon ont
représenté plus de 30% du volume des ventes mondiales de Coca-Cola et se
caractérisent par des taux de croissance plus élevés.

Coca-Cola pourrait étre le placement en bourse le plus célebre de Warren Buffett.
Buffett a pris une participation importante dans Coca-Cola en 1988 aprées le krach
boursier de 1987. Sa participation représente environ 9% du capital de la société et
le premier actionnaire.

Les marques fortes et le vaste systeme de distribution de Coca-Cola a travers le
monde lui ont permis d’augmenter son dividende pendant plus de 50 années
consécutives. La société est ce qu'on appelle un « Dividend Aristocrat » du dividende.

Les ventes de boissons sont également portées par les importants investissements
marketing et publicitaires de Coca-Cola chague année (4 milliards de $ investis
chague année).

Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 45,8 milliards USD.
e Béneéfice net : 10,7 milliards USD.
e Capitalisation boursiere : environ 260 milliards USD.

Avec des margues fortes qui ont fait leurs preuves, les produits de Coke bénéficient
d’'une présence forte en distribution, ce qui constitue un avantage concurrentiel fort
pour la société.

Buffett aime les sociétés avec des avantages compétitifs solides, malgré les
préférences changeantes des consommateurs pour des boissons plus saines.

Malgré les défis liés a I'évolution des habitudes de consommation, Buffett maintient
sa confiance dans la capacité de Coca-Cola a s'adapter et a continuer de générer
des rendements attractifs pour les actionnaires.


https://revenusetdividendes.com/la-liste-des-dividend-aristocrats-americaines/

Diageo plc (DEO)
« Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 0,01%
« Rendement du dividende : 3,25%
« Secteur : Spiritueux

Diageo est une entreprise britannique fondée en décembre 1979 par la fusion de
Grand Metropolitan et Guinness. Le groupe Diageo est spécialisé dans la fabrication
et la commercialisation de vins, biéres et spiritueux.

Coté en bourse, il dispose de nombreuses marques comme Johnnie Walker,
Guinness, Tanqueray ou Smirnoff. En chiffre d'affaires, Diageo est le numéro 1
mondial des spiritueux.

W.Buffett a acquis ses actions Diageo en 2023 mais elles ne représentent pour le
moment qu’une trés faible part de ses investissements.

Chiffres cles (2023) :
e Chiffre d'affaires : 17,1 milliards GBP (environ 21,7 milliards USD).
e Béneéfice opérationnel : 4,6 milliards GBP (environ 5,8 milliards USD).
e Capitalisation boursiere : environ 75 milliards USD.

Jefferries Financial Group (JEF)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 0,01%
« Rendement du dividende : 2,21%
. Secteur : Produits de grande consommation

Jefferies Financial Group est une bangue d'investissement et une société de gestion
d'actifs spécialisée dans la fourniture d'une gamme compléte de services financiers
aux clients institutionnels et privés.

Son activité principale se concentre sur le service aux clients sur les marchés de
capitaux mondiaux, y compris la souscription d'actions, le financement par emprunt,
le conseil en fusions et acquisitions, la négociation et la recherche de titres,
I'exécution des ventes et des transactions, le financement structure, les solutions de
gestion de patrimoine et plus encore.

Bien que ce ne soit pas un nom familier comme Goldman Sachs ou JPMorgan, la
société a joué un réle important dans certaines des transactions financieres les plus
médiatisées de ces derniéres années. Jefferies Financial Group est la 8e plus grande
banque d'investissement au monde.

Dans I'ensemble, Jefferies Financial Group était une opportunité d'investissement
attrayante pour Buffett, qui est connu pour avoir une vision a long terme des
investissements (bien que sa participation de 16 millions de dollars soit une goutte



d'eau par rapport aux avoirs de Berkshire Hathaway qui dépassent 340 milliards de
dollars).

Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 7,4 milliards USD.
e Bénéfice net : 1,2 milliard USD.
e Capitalisation boursiere : environ 10 milliards USD.

Certains des avantages de Jefferies Financial Group que Warren a peut-étre
envisageés incluent :

e Dividendes sains : Buffett a une affinité pour les entreprises avec un rendement
de dividende sain, et Jefferies Financial Group ne fait pas exception. Jefferies
Financial Group a un rendement de dividende sain de 3,25%, ce qui est
supérieur a la moyenne de ses pairs. Il a également un ratio de distribution de
dividendes d’environ 30%, ce qui est durable et indique que la société s'engage
a restituer de la valeur a ses actionnaires.

e Valorisation : Jefferies Financial Group se négocie a une valorisation réduite
par rapport a ses pairs. Cela en fait une proposition attrayante pour Warren
Buffett, qui est connu pour son style d'investissement axé sur la valeur . Les
conditions de marché actuelles exercant une pression a la baisse sur les cours
des actions, les actions de Jefferies Financial Group se négocient a un prix
inférieur a leur valeur intrinseque.

e Leadership : L'entreprise dispose d'une équipe de direction expérimentée ; Le
PDG Richard Handler est a la barre depuis 2001 et est I'un des plus anciens
patrons de Wall Street. Il posséde une vaste expérience de la navigation sur
des marchés volatils et de la direction de I'entreprise en période de croissance.
Ceci, combiné aux antécédents établis de la société, a probablement donné a
Buffett la confiance nécessaire pour investir dans Jefferies.

e Diversification : La diversification dans différents domaines, tels que la gestion
d'actifs, les solutions de gestion de patrimoine et le financement structuré,
fournit des flux de revenus supplémentaires pour Jefferies Financial Group, ce
qui peut les aider a faire face a tout ralentissement a I'avenir.

Kraft Heinz (KHC)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 3,62%
« Rendement du dividende : 4,44%
« Secteur : Consommation courante

Kraft Heinz est I'une des plus grandes sociétés agroalimentaires au monde. La
société vend une grande variété de condiments, de sauces, de fromages et de
produits laitiers, des repas, des viandes, des boissons et d’autres produits d’épicerie
dans plus de 190 pays.



La société a été créée aprés l'acquisition de Kraft par Heinz en 2015. Les deux
sociétés operent dans l'industrie alimentaire depuis plus de 100 ans et possédent
collectivement des marques célebres.

Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 26,64 milliards USD.
e Bénéfice net : 2,86 milliard USD.
e Capitalisation boursiere : environ 40 milliards USD.

Berkshire Hathaway et une société de capital-investissement se sont associés pour
acquérir Heinz en 2013 et ont ensuite acquis Kraft Foods en 2015.

Voici ce que Warren Buffett a dit a propos de la participation de Berkshire Hathaway
dans Kraft Heinz : "Nous serons investis dans cette action pour toujours. Ce sont des
marques que j'ai aimé il y a plus de 30 ans, et je les aime aujourd’hui. Et je pense que
je les aimerai dans 30 ans. "

Les produits Kraft Heinz se trouvent dans toutes les épiceries du monde entier et,
pour Warren Buffet, resteront en place pendant de nombreuses années. Un gage de
stabilité comme il les aime !

C’est aussi I'action dans le portefeuille de Warren Buffett au plus haut rendement.

Kroger Corporation (KR)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 0,86%
« Rendement du dividende : 2,14%
« Secteur : Consommation

Fondée en 1883, Kroger est la plus grande chaine de supermarchés aux Etats-Unis.
La société compte plus de 2 700 magasins de détail sous une variété de marques,
1 500 centres de carburant, 2 200 pharmacies et 250 bijouteries dans 35 états.

Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 148,3 milliards USD.
e Bénéfice net : 2,20 milliard USD.
e Capitalisation boursiere : environ 40 milliards USD.

On peut identifier plusieurs intéréts pour Warren Buffett d’investir dans cette action :
e Investissement significatif : Berkshire Hathaway détient 6,83% du capital de
Kroger, en  faisant le deuxieme plus grand actionnaire.

e Secteur défensif : L'alimentation est un secteur stable et résistant aux
récessions, ce qui correspond a la stratégie d'investissement de Buffett.



e Position dominante sur le marché : Kroger est leader dans son secteur, avec
une forte présence nationale.

e Valorisation attractive : Le ratio cours/bénéfice (PER) de Kroger est inférieur a
la moyenne du secteur, suggérant une possible sous-évaluation.

e Dividendes réguliers : Kroger verse des dividendes, avec un rendement actuel
de 2,14%, ce qui correspond a la préférence de Buffett pour les entreprises
générant des revenus réguliers.

e Potentiel de croissance : Kroger investit dans le e-commerce et l'innovation
technologique pour s'adapter aux nouvelles tendances de consommation.

e Gestion solide : Kroger a une histoire de gestion prudente et efficace, un critére
important pour Buffett.

Louisiana-Pacific Corporation (LPX)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 0,17%
« Rendement du dividende : 1,06%
« Secteur : Industrie

Louisiana-Pacific Corporation est un fabricant américain de matériaux de
construction. Il a été fondé en 1973 et est actuellement basé a Nashville, Tennessee.

L'entreprise se spécialise dans les produits de parement et les panneaux a copeaux
orientés (OSB). Louisiana-Pacific fabrique également des revétements de sol. De
nombreux produits de la société sont utilisés dans la construction de nouvelles
propriétés, ce qui confére a Louisiana-Pacific une exposition significative au marché
du neuf.

Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 3,85 milliards USD.
e Bénéfice net : 178 millions USD.
e Capitalisation boursiere : environ 7 milliards USD.

L'entreprise présente plusieurs caractéristiques qui intéressent Warren Buffett : une
position forte sur le marché, des produits innovants, et une performance financiére
solide dans un secteur stable.

MasterCard (MA)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 0,58%
« Rendement du dividende : 0,55%
. Secteur : Finance



MasterCard est le deuxieme investissement de Buffett dans le secteur des cartes de
credit, apres Visa (voir plus bas). MasterCard exploite le deuxiéme réseau de
paiement aprés Visa.

Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 25,1 milliards USD.
e Bénéfice net : 11,2 milliards USD.
e Capitalisation boursiere : environ 430 milliards USD.

L'entreprise gagne de l'argent en facturant des frais aux émetteurs de cartes et aux
acquéreurs pour l'utilisation de ses services de traitement des transactions.
MasterCard percoit des frais basés sur le nombre et la valeur des transactions
effectuées a l'aide de ses cartes de crédit.

Berkshire a commencé a investir dans MasterCard au début de 2011 et a
probablement été attiré par sa position dominante sur le marché.

MasterCard est une entreprise, comme Visa, extrémement rentable avec une marge
d'exploitation supérieure a 50%.

Le modele économique de la société est attrayant car la société préléeve une
commission sur chaque transaction. Il est important de noter que MasterCard n'a pas
a se soucier du risque de crédit, qui est pris en charge par les banques qui distribuent
la carte de credit.

Avec plus de 80% des transactions dans le monde toujours effectuées en espéces,
les opportunités de croissance sont encore importantes pour MasterCard.

Moody's (MCO)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett: 2,92%
« Rendement du dividende : 0,70%
. Secteur : Finance

Moody's est un leader dans la fourniture de services de notation de crédit, de
recherche et d'analyse de risque. La société évalue et suit plus de 11 000 sociétés
émettrices, 18 000 émetteurs de finances publiques et plus de 64 000 obligations
privées et publiques.

La notation financiére est une activité importante qui aide les investisseurs a mieux
évaluer le risque lié aux obligations et actions des sociétés qu’ils envisagent
d’acheter.

Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 5,5 milliards USD.
e Bénéfice net : 1,43 milliards USD.
e Capitalisation boursiere : environ 80 milliards USD.



Warren Buffett a acheté ses premiéres actions de Moody's en 2000, au moment ou
la société est entrée en bourse.

Warren Buffett a probablement aimé Moody's en raison de sa position en duopole
avec Standard & Poor's (la réglementation a limité le nombre d'agences de notation),
et sa marque connue et reconnue dans le monde de la finance.

A la suite de la crise financiére, les agences de notation ont suscité de nombreuses
controverses.

L'investissement de Buffett dans Moody's illustre sa stratégie d'investir dans des
entreprises avec des avantages concurrentiels forts, des modéles économiques
stables et une capacité a genérer des rendements elevés sur le capital investi.

Malgré quelques controverses passeées liées a la crise financiére de 2008, Buffett a
maintenu sa confiance dans l'entreprise, démontrant sa vision a long terme et sa
conviction dans la solidité fondamentale du modéle économique de Moody's.

Moody's continue d'étre une “machine a cash” et le restera certainement encore
longtemps.

Occidental Petroleum Corporation (OXY)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 4,86%
« Rendement du dividende : 1,42%
« Secteur : Pétrole

Occidental Petroleum Corporation est une entreprise énergétique internationale
basée a Houston, Texas. Fondée en 1920, elle est spécialisée dans |'exploration et
la production de pétrole et de gaz, ainsi que dans la fabrication de produits chimiques
via sa filiale OxyChem.

W.Buffett a investi pour la premiere fois dans Occidental en 2019 lorsque la
compagnie pétroliere Chevron Corp. voulait racheter la société.

La PDG d'Occidental, Vicki Hollub, s'est envolée pour Omaha et a convaincu Buffett
d'ajouter 10 milliards de dollars a l'offre de Chevron. C'était suffisant pour faire
basculer I'affaire, et Chevron s'est retiré peu de temps apres.

Cet investissement a été une bonne affaire pour W.Buffett. Lorsque le cours du
pétrole s'est redressé a la fin de I'année 2021 suite a l'invasion russe de I'Ukraine,
Occidental était le mieux placé pour en profiter.

W.Buffett ne compte pas s'arréter la. En ao(t 2022, Berkshire Hathaway Inc. a obtenu
I'autorisation d'acheter jusqu'a 50% des actions d'Occidental Petroleum.



Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 29 milliards USD.
e Beénéfice net : 3,77 milliards USD.
e Capitalisation boursiere : environ 50 milliards USD.

Paramount Global (PARA)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 0,03%
« Rendement du dividende : 1,87%
. Secteur: Cinéma

Paramount Global, anciennement connue sous le nom de ViacomCBS, est une
entreprise américaine de médias et de divertissement.

Basée a New York, elle possede un portefeuille diversifié de marques emblématiques
dans les domaines de la télévision, du cinéma et du streaming.

Malgré ses actifs précieux, la société a récemment fait face a plusieurs défis
financiers et opérationnels.

Au premier trimestre 2022, Berkshire Hathaway a acheté 68,9 millions d'actions du
studio de cinéma et de télévision, pour un prix d'environ 2,6 milliards de dollars, méme
Si cet investissement représente une tres faible part du portefeuille d’actions de
Buffett.

Paramount bénéficie d'un avantage concurrentiel important dans le monde du cinéma
en raison de son énorme catalogue de films. Ce catalogue de films qu'il a accumulé
au fil des ans peut étre monétisées par une distribution en salles mais aussi dans le
cadre d'une distribution directe aupres des consommateurs grace au streaming.

Ces films présentent aussi I'avantage de pouvoir générer des revenus sur le long
terme grace aux suites et "remakes". Buffett a toujours favorisé les entreprises ayant
des avantages concurrentiels existants, et Paramount semble dans ce cas.

Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 30 milliards USD.
e Perte nette : 1,1 milliard USD.
e Capitalisation boursiere : environ 8 milliards USD.

Sirius XM Holdings (SIRI)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 0,04%
. Rendement du dividende : 3,27%
. Secteur : Radio



Sirius XM Holdings est une entreprise américaine de radiodiffusion par satellite et de
diffusion en continu audio, basée a New York.

Elle est née de la fusion de Sirius Satellite Radio et XM Satellite Radio en 2008,
devenant ainsi le plus grand fournisseur de radio par satellite aux Etats-Unis.

L’'investissement de Warren Buffett dans cette société date de 2023.

Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 8,75 milliards USD.
e Bénéfice net : 1,2 milliard USD.
e Capitalisation boursiere : environ 12 milliards USD.

Warren Buffett semble avoir investi dans la société pour plusieurs raisons clés :

e Modele commercial solide :
Le modele de revenus basé sur lI'abonnement de SiriusXM fournit des flux de
trésorerie constants, ce qui est attrayant pour les investisseurs axés sur la valeur
comme Buffett.

e Position sur le marche :
SiriusXM occupe une position dominante sur le marche de la radio par satellite et
bénéficie de sa fusion avec Pandora, qui a étendu sa portée au streaming musical.
Cette source de revenus diversifiée correspond a la préférence de Buffett pour les
entreprises bénéficiant d'un fort avantage concurrentiel.

e Synergies et potentiel de croissance :
L'intégration de Pandora avec SiriusXM offre des synergies potentielles en termes de
promotion croisée et de rentabilité, améliorant ainsi les perspectives de croissance a
long terme. Buffett y voit probablement une opportunité d’augmenter sa rentabilité et
sa part de marché.

e (Gestion et vision stratégique :
Liberty Media, qui contrdle Liberty SiriusXM, est dirigé par John Malone, une figure
respectée de l'industrie des médias connue pour son sens stratégique. Buffett
valorise un leadership fort et une direction stratégique, fournis par Malone.

e Valorisation attrayante :

Buffett est connu pour investir dans des sociétés qu'il estime sous-évaluées.



e Génération de trésorerie :

SiriusXM géneére un flux de trésorerie disponible important, qui permet des rachats
d'actions et des dividendes potentiels, ce qui correspond a la préférence de Buffett
pour les entreprises qui restituent de la valeur aux actionnaires.

Ces facteurs combinés font de Liberty SiriusXM un investissement attrayant pour
Warren Buffett, conforme a ses critéres de sociétés solides et bien gérées avec des
bénéfices stables et un potentiel de croissance.

T-Mobile US (TMUS)
« Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 0,26%
« Rendement du dividende : 0,68%
« Secteur : Télécommunication

T-Mobile US est le troiséme plus grand opérateur de téléphonie mobile aux Etats-
Unis, issu de la fusion entre T-Mobile USA et Sprint Corporation en 2020.

La société est connue pour son approche innovante et disruptive dans le secteur des
teléecommunications.

Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 61 milliards USD.
e Bénéfice net : 8,3 milliards USD.
e Capitalisation boursiere : environ 220 milliards USD.

Cette action représente une faible part du portefeuille de Buffett.
T-Mobile US ne verse des dividendes que depuis 2023.

T-Mobile US présente plusieurs caractéristiques qui intéressent Warren Buffett : une
position solide sur le marché, des flux de trésorerie importants, un potentiel de
croissance dans un secteur essentiel (5G, etc...) et un management expérimenté
avec un historique de performances. La société a, de plus, démontré sa capacité a
perturber le marché tout en maintenant une performance financiere solide.

Visa (V)
. Pourcentage du portefeuille de Warren Buffett : 0,70%
« Rendement du dividende : 0,77%
. Secteur : Finance

Visa est une société ameéricaine de services financiers, leader mondial dans le
domaine des paiements electroniques.



Fondée en 1958, Visa facilite les transactions électroniques entre consommateurs,
commercants, institutions financieres et gouvernements dans plus de 200 pays.

Elle est leader mondial des paiements électroniques avec une part de marché
d'environ 50% des transactions par carte.

Son réseau de paiement est le plus étendu au monde, couvrant plus de 100 millions
de commercants.

Sa marque est mondialement reconnue, synonyme de fiabilité et de sécurité dans les
paiements.

Chiffres clés (2023) :
e Chiffre d'affaires : 32 milliards USD.
e Bénéfice net: 17,3 milliards USD.
e Capitalisation boursiere : environ 500 milliards USD.

Berkshire Hathaway a acheté pour la premiere fois des actions Visa a la fin de 2011,
méme si sa participation représente une faible part de son portefeuille.

Visa présente plusieurs caractéristigues qui correspondent aux criteres d
'iInvestissement de Warren Buffett : une entreprise compréhensible avec un avantage
concurrentiel fort, des revenus prévisibles, une croissance réguliére et une gestion de
gualité. De plus, la société bénéficie de tendances a long terme favorables dans le
secteur des paiements électroniques.

Buffet voit certainement un potentiel important pour la société dans la mesure ou les
transactions en especes représentent encore la grande majorité des transactions
totales dans le monde, ce qui permet d’envisager une marge de progression pour
I'activité de Visa.

Je vous remercie de votre attention !

Vous aussi voulez toucher des Revenus

de Dividendes facilement et sans risques
?



Une création du site RevenusEtDividendes.com — Aot 2024

Vous vous demandez si l'investissement
dans les Dividendes est fait pour vous ?

Vous avez déja investi en Bourse...mais
sans succes ?

Je vous apprends les Secrets de
I'Investissement dans les Dividendes.
Vous étes au bon eggc}iroit SI vous voulez :

. Savoir comment obtenir des revenus complémentaires grace

aux Dividendes.

. Recevoir ces revenus sans efforts, de maniére 100% passive et
automatique.

. Comprendre pourquoi les meilleures actions a Dividendes sont
15 fois plus performantes que les autres actions.

. Comment identifier les meilleures actions a Dividendes (les 2
critéres clés que j'applique).

. lIdentifier les piéges de certaines actions a dividendes (et
comment les éviter §@)).

. Tout Savoir et Tout Comprendre sur la Fiscalité des Dividendes
(sans jargon, sans charabia!).

Je partage les réponses avec vous dans ma :



Une création du site RevenusEtDividendes.com — Aot 2024

FORMATION : "GAGNER EN

BOURSE GRACE AUX
DIVIDENDES"

GAGNER EN
BOURSE
GRACE AUX

IDENDES

Une Formation :

# Pour tout le monde (les débutants et les autres)

#® Accessible grace a son petit prix !

# Sans risques (“satisfait ou remboursé”)

#« En bonus, mon livre Offert !

(7 CLIQUEZ ICI pour en profiter
MAINTENANT
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